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STOTTET AF

Promilleafgiftstonden for landbrug

Markedsvurdering af korn, olieprodukter og g@dning januar 2017.

KORN

Den globale kornproduktion er hgj, og det forventes, at kornproduktionen forsat vil vaere hgj,
selv om der er tilsaet faerre arealer med hvede i USA. Der er en opjustering i produktionen fra
bl.a. EU, Rusland og Argentina.

Den seneste opgerelse fra WASDE fra januar 2017 viser, at de amerikanske lagre af hvede er
steget med 19 pct. inden for de sidste ar, hvilket er det starste lager siden slutningen af 80’erne.
Til gengeeld er de arealer, der er tilsaet med hvede, i efteraret 2016 faldet med over 10 pct.
Faldet i hvedearealerne betyder, at de amerikanske farmere skal have saet enten soja eller
majs her i foraret 2017. Det kan fa konsekvenser for disse afgreders prisniveau.

Hvilken betydning annulleringen af handelsaftalerne (TPP og Nafta) far pa den globale handel
med korn og soja er for tidligt at sige pa nuveerende tidspunkt.

Inden for hvedeproduktion forventes det, at det globale forbrug vil stige, og de samlede globale
hvedelagre ventes at stige med omkring 12 mio. tons til 253,29 mio. tons — sma to mio. tons

hgjere, end markedet havde forventet.

Global hvedeproduktion, mio. tons

Produktion | Forbrug | Lager Lager/forbrug
ultimo
2011/12 697 698 198 28 %
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2012/13 658 679 177 26 %
2013/14 715 698 194 28 %
2014/15 728 706 216 31 %
2015/16 735 710 241 34 %
2016/17* 752 740 253 34 %

*USDA 12.1.2017

Det europaeiske marked har veeret praeget af, at Frankrig havde et darligt ar i 2016 modsat
@steuropa, der havde en stor hgst, sa ud fra en europaeisk vinkel er der ikke mangel pa korn. |
skrivende stund importeres der korn fra @steuropa, da disse priser kan konkurrere med de
danske, selv om der skal betales for fragt.

Det medfgrer, at kornpriserne i det danske marked forsat ligger pa et middelhgijt niveau i
intervallet 105-110 kr./Hkg, og denne tendens se ud til at forsaette her i 2017.

De danske landmaend meerker ikke sa meget til udsvingene i den globalde majsproduktionen.
Majsandelen udggr omkring 2 pct. af det samlede foderforbrug.

SOJA OG OLIEFRQ

Alt tyder pa, at den globale sojaproduktion er stigende selvom produktionen i USA ser ud til at
falde. Sojalagrene i USA var fgrst i december opgjort til 2,90 mia. bushels, svarende til en
stigning pa 7 pct. i forhold til samme tid sidste ar,

hvorimod den amerikanske sojaproduktion nedjusteres med 1,5 mio. tons, og det medfarer, at
estimaterne for de amerikanske slutlagre ultimo saesonen reduceres til 11,44 mio. tons. Dette
fald modsvares af en stigende produktion i Argentina og Brasilien.

Den seneste opggarelse (fra WASDE januar 2017) viser, at det samlede globale lager forsat vil
veere pa omkring de 82 mio. tons. Det er en lille reduktion pa %2 mio. tons, selvom der har veeret
vejrmaessige udfordringer i bl.a. Argentina.

De danske sojapriser (sojaskra) ligger januar 2017 i intervallet 270-280 kr./hkg, og umiddelbart
er der ikke nogle tendenser til hverken faldende eller stigende priser. Det er for tidligt pa aret at

vurdere, om der kommer en aendring i prisen i efteraret 2017.

Global sojaproduktion, mio. tons

Produktion | Forbrug | Lager Lager/forbrug
ultimo
2013/14 285 271 71 26 %
2014/15 312 285 90 31 %
2015/16 321 312 83 26 %
2016/17* 338 330 82 25%

*USDA 12.1.2017
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Mere end 80 pct. af alt rapsfr@ er produceret i henholdsvis EU-27, Kina, Canada og Indien. Den
europeeiske produktion udgar omkring 35 pct. af den samlede produktion. De seneste 3 ar har
der veeret et fald i bade areal og produktion, hvilket betyder, at prisen pa raps er inde i en positiv
prisstigning. De farste skan for 2017 viser tilsvarende, at arealer falder bade globalt og for
Europa.

Ar/
M ton EU-27 Globalt
2013 |10.011 25.690
14 110.603 27.260
15|10.157 27.630
16 9.698 | 27.630
1719.320 *26.630

*Indexmundi 17.1.2017 og EU statista.

De danske rapspriser har veeret inde i en jeevn prisstigning de seneste to ar, og salgspriserne er
pt. omkring 305-310 kr./hkg. Matif april /maj (future) viser pa nuvaerende tidspunkt et lille fald,
der dog hurtigt kan aendres til en stigning, hvis forventningerne til et mindre areal globalt set
bliver en realitet.

GODNING

De globale N- priser har efter en lang periode med faldene priser begyndte at stige igen. Hvilket
har betydet, at prisen pa handelsggdning i Danmark har faet en kraftig prisstigning i efteraret
2016, og denne stigning se ud til at forseette ind i 2017.

Generelt er prisen pa kveelstof afheengig af naturgasprisen og produktionsomkostningerne, og
prisen pa naturgas er steget med lige under 40 pct. (1,23 kr./Nm3 til 1,71 kr./Nm3) fra juli 2016
til februar 2017.

Derudover danner Ammoniak prisen bunden for priser pa N- ggdninger og den kinesiske Urea
export er lav, hvilket presser N priserne op i bl.a. Europa.
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